






 

 

 
FINANCIAL AUDIT FINDINGS 

   
 

April 21, 2023 
 
 
 
      The Honorable Shad White, State Auditor                 
  Office of the State Auditor 
  State of Mississippi 
  P. O. Box 956 
  Jackson, MS  39205‐0956   
 
 
          Dear Mr. White: 
 

In accordance with your correspondence dated March 22, 2023, the Office of the State 
Treasurer (OST) is providing the following response for the financial audit finding for the fiscal 
year ended June 30, 2022. 

 
 
  AUDIT FINDINGS: 
 
   

Strengthen Controls to Ensure Correct Reports for Equity in Internal Investments are 
Sent  to  Department  of  Finance  and  Administration  to Make  the Market  Value 
Adjustment 

 
 

Response:   We concur with this finding and will strengthen controls to ensure correct 
reports for equity in internal investments are sent to Department of Finance and 
Administration to make market value adjustments. 

 
      Corrective Action Plan: 
 

A. OST has strengthened controls to ensure correct reports for equity in internal 
investments are sent to Department of Finance and Administration to make the 
market value adjustment.  OST has updated internal ACFR instructions noting 
that upon request of the Earnings Apportionment report as of FY from 
Department of Finance and Administration, to use the unrealized market value 
amount “Above/Below” on the Inventory Watermark as the interest amount for 
the report date requested going forward.   

 



 

 

 
 
B. Justin Smith – Director of Investments, Cash Management, & Collateral 

 
C. July 1, 2023 

 
  D.      N/A 

 
 
 
 
Sincerely, 

 
 
 
 

David McRae 
Treasurer 
State of Mississippi 

 


